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LÍNEA DE INVESTIGACIÓN 
 
-Venture Capital / Capital de Riesgo en América Latina, Innovación en PyMEs y  
Emprendimiento. 
 



INVESTIGACIONES REALIZADAS 
 
• “O Capital de Risco no Brasil – Uma Contribuiçao a partir da Experiencia 

Francesa”.  Tese de Doutorado. 
 
• “A Situaçao das Companhias de Capital de Risco no Brasil: Um Estudo 

Exploratorio”.   Dissertacao do Mestrado 
 
• “Le Capital-risque : Une Comparaison des Activités Françaises et Bresiliennes”.  

Memoire de Maitrise. 
 
 
PROYECTOS DE INVESTIGACIÓN REALIZADOS y EN REALIZACIÓN: 
 
“ Caracterización de los Fondos de Capital de Riesgo en Chile”. Investigador 
Responsable.  Proyecto financiado por la Dirección General de Investigación y Postgrado 
de la Universidad Católica del Norte.  Entrega de Informe Final: Marzo 2007. 
 
“ Caracterización de las PyMES que prestan servicios a la Industria Minera en la 
Región de Antofagasta”  Co-investigador.  Instituto de Economía Aplicada Regional 
IDEAR.  Proyecto financiado por la CORFO.  Entrega Documento Final:  Febrero de 2006. 
 
 
“ Caracterización Objetiva y Subjetiva de las Pequeñas y Medianas Empresas 
Innovadoras en la Región de Antofagasta”  Investigador Responsable.   
Proyecto financiado por la CORFO.  Entrega Documento Final:  Octubre de 2005. 
 
“Red Universitaria Iberoamericana de Sistemas de Información y de las Nuevas 
Tecnologías de la Información y Comunicaciones (RUISITIC)” Investigador 
Responsable – Chile. Duración 2 años.  
Proyecto Financiado por la Comisión Europea a través de un Programa de Cooperación 
Académica entre la Unión Europea y América Latina en el ámbito de la enseñanza Superior 
y de la Formación (Alfa).  Entrega Primer Informe. Septiembre 2004. 
 
“La Innovación en las Pequeñas y Medianas Empresas PyMEs  de la ciudad de 
Antofagasta”. Investigador Responsable. 
Proyecto Financiado por la Dirección General de Investigación y Cooperación Técnica 
DGICT – de la Universidad Católica del Norte.  Antofagasta – Chile. Entrega de 
Documento Final: Junio de 2004. 
 
“PTI Cluster Minero.  Diseño de Indicadores de Impacto y Metodología de Seguimiento.   
Investigador Alterno.  Instituto de Economía Aplicada Regional IDEAR. 
Proyecto Financiado por la Corporación de Desarrollo Productivo – CORFO.  Antofagasta 
– Chile. Entrega de Informe Final:  Mayo 2004. 
 



 
-“Stock Options como alternativa para frenar los despidos en las empresas de la II 
Región: Un estudio exploratorio”.  Investigador Responsable.   
Proyecto financiado por la Dirección General  de Investigación  y Cooperación Técnica de 
la Universidad Católica del Norte.  Antofagasta – Chile.  Entrega de Documento Final: 
Abril 2003. 
 
- “Microcredit:  Experiences and Best Practices”. Co – Investigador.  
Proyecto financiado por el BID - Banco Interamericano de Desarrollo.  Washington DC. 
USA.  Entrega de Documento Final:  Mayo 2002.  
 
- “Estudio del Perfil del Empresario de las Pequeñas y Medianas Empresas de la II 
Región frente a la apertura del capital de su empresa” Investigagor Responsable. 
Proyecto financiado por la Dirección General de Investigación y Cooperación Técnica. 
Antofagasta – Chile.  Entrega del Documento Final: Agosto de 2001. 
 
- “Análisis del Capital de Riesgo Regional: Una alternativa de Financiamiento 
para Pequeñas y Medianas Empresas, II Región.”.  Investigador Responsable. 
Proyecto financiado por el Fondo de Investigación Científico – Tecnológico para 
Universidades Regionales – FNDR. Antofagasta - Chile.  Entrega de Documento Final: 
Octubre 2001. 
 
TRABAJOS PRESENTADOS EN CONGRESOS Y PUBLICADOS EN 
PROCEEDINGS (últimos 6 años) 
 
1. “The entrepreneurial activity in Chile: an analysis of the real alternatives of 

financing”. Paper elaborado en co autoria con Atienza. M. aceptado para su 
presentación y publicación en los proceedings del 52nd ICBS World Conference a ser 
realizado en Turku Finlandia, entre el 13 y 15 de Junio de 2007. 

 
2. “Cooperation and Innovation strategies of SME mining suppliers in Chile”. Paper 

elaborado en coautoría con Atienza, M.  Presentado y publicado en los proceedings del  
51st ICBS World Conference realizado en Melboune Australia entre el 18 y 21 de Junio 
2006. 

 
 
3. “Small and Medium Enterprises Innovation in the Region of Antofagasta (Chile) “.  

Paper elaborado en coautoria con Atienza, M.  Presentado y publicado em CD – ROM 
en 2005 Annual Conference BALAS – Business Association of Latin América Studies, 
realizado en Madrid, durante los dias 25, 26, 27 y 28 de Mayo de 2005. 

 
4. “Fontes de Financiamento de Organizacoes de Microcrédito sem fins lucrativos: Um 

estudo comparativo entre Brasil, Chile e Peru” Paper elaborado en co-autoria con 
Carneiro et al. Publicado en CD –ROM en la XXXIX Reunión del Consejo 
Latinoamericano de Escuelas en Administración – CLADEA, realizada en República 
Dominicana, durante los dias 20, 21 y 22 de Octubre de 2004. 



 
5. “Impacto del Microcrédito: Un estudio de caso en la II Region de Chile”.  Paper 

presentado y publicado en CD – ROM en el XXXVIII Reunión del Consejo 
Latinoamericano de Escuelas en Administracion – CLADEA realizado en Lima Peru, 
entre el 24 y el 26 de Octubre de 2003. 

 
6. “Análisis del Mercado de Capital de Riesgo en Chile:  Una propuesta para su 

Fortalecimiento”. Paper presentado y publicado en CD- ROM en el II Encuentro de 
Finanzas realizado en la Universidad Santiago de Chile, entre el 11 y 12 de Enero de 
2002. 

 
7. “ Impacto del Microcrédito en los microempresarios chilenos: un estudio de caso en la 

II Región de Chile”.  Artículo publicado en los anales del Congreso CLAD realizado en 
Lisboa Portugal entre el 8 y 11 de Octubre de 2002. 

 
8. “Condiciones Necesarias para el Desarrollo del Capital de Riesgo en Chile: Un 

análisis preliminar”.  Paper presentado y publicado en CD-ROM en la XXXVI 
Asamblea Anual del Consejo Latinoamericano de Escuelas en Administración – 
CLADEA, a realizada en México - DF, entre el 23 y 25 de Septiembre de 2001. 

 
9. “Un análisis de las estrategias y gestión de adquisiciones en la industria minera 

cuprífera de la II región: Un enfoque desde el proveedor”.  Artículo realizado en co-
autoría con Marcelo Lufin, aceptado para su presentación y publicación en el XVIII 
Encuentro Nacional de Escuelas y Facultades de Administración y Economía, realizado 
en Osorno – Chile entre el 23 y 24 de Mayo de 2001. 

 
10. “Company Classification and Bankruptcy Prediction Model: An Application to Chilean 

Companies – Modified”.  Artículo presentado y publicado en CD ROM en la V 
International Conference on Artificial Intelligence and Emerging Technologies in 
Accounting, Finance and Tax, realizado en la Universidad de Huelva – España, entre el 
2 –3 de Noviembre de 2000. 

 
11. “Venture Capital Regional y Mentalidad de los Empresarios frente a la apertura del 

Capital de su empresa.  Artículo presentado y publicado en los anales de la XII 
Conferencia Académica Permanente de Investigación Contable – CAPIC, realizada en 
Osorno – Chile, entre el 2 y 4 de Noviembre de 2000. 

 
12. “A Supplier Perspective in Supply Base Management : An Example of the Mining 

Industry in Chile”.  Artículo presentado y publicado en CD ROM, en la XXXV 
Asamblea Anual del Consejo Latinoamericano de Escuelas en Administración – 
CLADEA, realizada en Barcelona –España, entre el 23 y 25 de Septiembre del 2000. 

 
13. “Company Classification and Bankruptcy Prediction Model: An Application to Chilean 

Companies”.  Artículo presentado y publicado en CD ROM en la First Finance 
Conference of the Portugal Finance Network, realizado en Braga – Portugal entre el 28 
de Junio y 1° de Julio de 2000. 



 
14. “ The Financial Management and the Corporate Bankruptcy Probability: The Chilean 

Experience”.  Artículo Presentado en el Congreso BALAS – Business Administration 
of the Latin America Studies, realizado en Caracas – Venezuela entre los día 3 y 5 de 
Abril del 2000. 

 
 
 
 
ARTICULOS PUBLICADOS. 
 
 

1. “ Venture Capital in Latin America: Evolution and Prospects in Chile” Artículo 
realizado en co-autoría con Atienza, M. Articulo. International Journal of 
Entrepreneurship and Innovation Management - IJEIM.  Vol 6. N° 4/5 2006. 
pp.286-302. 

 
2. “La innovación de las pequeñas y medianas empresas de la Región de Antofagasta 

–Chile: Un estudio exploratorio“ Artículo en co-autoría con Atienza, M.  Artículo. 
Revista Forum Empresarial.  Vol 11. N°1. Mayo 2006. pp.19-40 

 
3. “Necessary Conditions for Venture Capital development in Latin America: The 

Chilean Case”. Articulo. International Journal of Entrepreneurship and Innovation 
Management – IJEIM.  Vol.3. N°1 / 2.  2003. pp. 139 – 150.  

 
4. “Incubadora de empresas: El nuevo desafío de la Universidad Católica del Norte”.  

Artículo en co-autoría con A. Areyuna, publicado en la Revista Contingencias.  
Universidad Católica del Norte.  Facultad de Economía y Administración.  Edición 
Número Nueve/ Abril – Junio 2002. Pp.7-8. 

 
5. “Modelos de clasificación y predicción de quiebra de empresas: Una aplicación a 

empresas chilenas”, artículo en coautoría con P. Aroca, N. Aguirre, P. Leiton y J. 
Moñoz, publicado en la Revista Forum Empresarial.  Facultad de Administración de 
Empresas.  Universidad de Puerto Rico. Vol. 7. Número 1. Mayo 2002. Pp. 33-50.  

 
6. “Estrategias de Gestión de Proveedores en la industria minera cuprífera de Chile”.  

Artículo realizado en coautoría con Malaika Culverwell y Marcelo Lufin.  
Publicado en la Revista Venezolana de Gerencia. Año 6.  N° 15. Julio-Septiembre 
de 2001. pp.359-381. 

 
7. “Tipologías de Subcontratación de pequeñas empresas mineras:  Un estudio de 

casos en la mediana minería cuprífera del norte de Chile”  Artículo en coautoría con 
Marcelo Lufin y Soledad Bembow.  Publicado en la Revista Forum Empresarial.  
Vol 6. N° 1. Mayo de 2001. pp.: 43-68. 

 



8. “Análisis del Capital de Riesgo Regional: Una Alternativa de Financiamiento para 
PyMEs”, artículo publicado en la Revista Contingencias.  Universidad Católica del 
Norte.  Facultad de Economía y Administración.  Departamento de Ciencias 
Empresariales.  Edición N° 7 –  Oct./Dic. 2001. pp.6y7. 

 
9. “La Importancia del Plan de Negocios al Solicitar Financiamiento vía Capital de 

Riesgo” artículo publicado en la Revista Contingencias. Universidad Católica del 
Norte.  Facultad de Economía y Administración. Departamento de Ciencias 
Empresariales. Edición N° 5 – Abril 2001. 

 
10. “La Inversión de mayor retorno es el conocimiento”.  Artículo publicado en la 

Revista Contingencias. Universidad Católica del Norte.  Facultad de Economía y 
Administración. Departamento de Ciencias Empresariales. Edición N° 4 – 
Octubre/Diciembre 2000. p.14. 

 
11. “Dinero Inteligente: Motor de la Nueva Economía” Artículo publicado en la 

Revista Gestión. Año XXV. Septiembre 2000. N° 306. p.15 
 

12. “La Importancia de seguir estudios de postgrado”.  Artículo publicado en la 
Revista Contingencias. Universidad Católica del Norte.  Facultad de Economía y 
Administración. Departamento de Ciencias Empresariales. Edición N° 3  – 
Julio/Septiembre 2000. p. 14. 

 
13. “¿La Nueva Economía Motor del Capital de Riesgo o Viceversa?”  Artículo 

publicado en la Revista Contingencias. Universidad Católica del Norte.  Facultad de 
Economía y Administración. Departamento de Ciencias Empresariales. Edición N° 
2 -  Abril/Junio 2000. p.  9. 

 
14. “Capital de Riesgo, Alternativa de financiamiento para PyMEs innovadoras 

regionales”.  Artículo publicado en la Revista Contingencias. Universidad Católica 
del Norte.  Facultad de Economía y Administración. Departamento de Ciencias 
Empresariales. Edición N° 1 –  Enero/Marzo 2000. p.11. 

 
        
REVISTAS EDITADAS 
 

1. Guest Editors con Miguel Atienza del International Journal of  
Entrepreneurship and Innovation Management – IJEIM.  Special Issue on 
Financing SME Innovation: Venture Capital and other practices in Latin American 
and Europe. Vol.6. Issuee 4/5.  2006. 

 
LIBROS PUBLICADOS 
 

1. La Pyme de la Región de Antofagasta, Perspectivas de Desarrollo en  Torno a la 
Minería, en co-autoría con Atienza, M. y Aroca, P.  Antofagasta: Ediciones 
Universitarias, Universidad Católica del Norte. (2006). 



 
 
 
CHARLAS REALIZADAS 
 

1. Tema: “Importancia de la Creación de una Red Regional de Inversionistas 
Angeles en la Región de Antofagasta”.  Charla dirigida a la Comunidad regional 
empresarial en el marco del Seminario Internacional sobre Inversionistas 
Angeles, realizado por la UCN; CORFO y CDP el día 3 de Noviembre de 2006 en 
Antofagasta, Chile. 

 
2. Tema: “Emprendimiento” Charla dirigida a la comunidad empresarial en la Ciudad 

de Calama. Octubre 2005. 
 
3. Tema: “Alternativas de Financiamiento para PyMEs innovadoras” Charla dirida a 

los miembros de la Asociación de Industriales de Antofagasta en el marco de un 
ciclo de charlas organizado por el CIGTE.  Realizado en Octubre de 2005. 

 
4. Tema: “Capital de Riesgo: Una alternativa de inversión y financiamiento” Charla 

dirigida a la comunidad empresarial en el marco de un Seminario de sensibilización 
sobre Capital  de Riesgo en la Región.  Realizado en Octubre de 2004. 

 
5. Tema:  “Capital de Riesgo: Concepto, características y formas operacionales”, 

“Condiciones Necesarias para el Desarrollo del Capital de Riesgo”, “El Capital 
de Riesgo en Chile”.  Charlas dirigidas a los empresarios de la ciudad de 
Tegucigalpa en el Seminario: Venture Capital: Una oportunidad para diversificar la 
oferta financiera/ Una alternativa de financiamiento para PyMEs. Tegucigalpa – 
Honduras. 31 de Octubre al 1 de Noviembre de 2002.  . 

 
6. Tema: “O Capital de Risco no Chile”  Charla realizada a los alumnos de Pregrado 

de la Fundacao Getulio Vargas.  Sao Paulo – Brasil.  18/02/2002. 
 
7. Tema: “Capital de Riesgo Regional: Resultados del Estudio” Charla realizada a 

los empresarios socios de la Mutual de Seguridad de Calama.  Calama. Nov. 2001. 
 
8. Tema:  “Capital de Riesgo: Alternativa de Financiamiento para 

PyMEs/Alternativa de inversión para Inversionistas Institucionales”.  Encuentro 
Regional sobre Capital de Riesgo realizado en Antofagasta el 12/09/2001, 
organizado por la FACEA en conjunto con la CORFO. 

 
9. Tema: “Venture Capital/Capital de Riesgo y su Aplicación Regional” Charla 

realizada en el Segundo Encuentro Empresarial denominado “Zona Franca 
Industrial de Tocopilla, oportunidad de Negocios”, realizada en la ciudad de 
Tocopilla los días 23 y 24 de Marzo 2001. 

 
 



10. Tema:  “Capital de Riesgo Regional”.  Charla realizada a los industriales de la 
Zofri Iquique. Iquique.  Enero 2001. 

 
 

11. Tema: “Capital de Riesgo y su Aplicación Regional” Charla realizada a los 
Empresarios de Calama con el apoyo de la Mutual de Seguridad de Calama.  
Calama. 15 Diciembre 2000. 

 
 
 
FILIACIONES 

 
1. Miembro del International Advisory Council of the Indian Institute of Finance 

desde julio de 2001. 
 
2. Miembro del Comité Científico de la Second Finance Conference, organizado por 

“Portuguese Finance Network” realizadp en Evora – Portugal entre el 6 y 8 de Junio 
de 2002. 

 
3. Miembro del Comité Científico de la First Finance Conference, organizado por 

“Portuguese Finance Network” en Braga - Portugal entre el 28 de Junio y 1° de 
Julio de 2000. 

 


